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Ajustement de trajectoire




Survol des marchés cette semaine
Rendements totaux a la fermeture des marchés jeudi
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CETTE SEMAINE
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ANNEE A DATE

0.92%
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IABY Source:iA Gestion mondiale d'actifs, données via Bloomberg, rendements hebdomadaires depuis la fermeture du 31 juillet 2026



Marchés boursiers:
De la profondeur

L'lA n'est PAS le marché S&P 500: % des titres dépassant leur moyenne 200 jours
Bloomberg, indices rebasés a 100 au 1 avril, en date de 2026-08-06 Bloomberg, M.M. 3M, en date de 2026-08-06. Zones grises = marchés baissiers
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Marchés boursiers:
Mené par les profits

Actions mondiales: Les valorisations pres de la moyenne 10 ans
FactSet, ratios cours/bénéfices avancés, indices élargis, en date de 2026-08-05
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Actions mondiales: Les attentes envers les bénéfices en forte
hausse

FactSet, croissance attendue des bénéfices sur 12 mois, indices élargis, en date de
2026-08-05

40

358

30

_—

246

fa V.o WY
< ‘L 193 |
1

15
10

janv. avr  juil.  oct jaﬁv. avr.  juil.  oct jar'w, avr.  juil.
2024 2025 2026
—Etats-Unis —Marchés Emergents —Canada —Zone Euro
i AA’ IA Gestion mondiale d'actifs, Macrobond



La courbe d'apprentissage

E e%j g oﬁ?n\élrré ‘}‘/X ? aryss D.he’s Warsh Floats Cut in Number of Fed Rate-
‘prepared to act’ on rate hike to Setting Meetings

Meeting fewer than eight times a year would mark a substantial shift but

would fit Chairman Kevin Warsh'’s goal of drawing less attention to the central
bank

address inflation

Fed’s Kashkari says ‘now is the time to
start slowly moving’ rates up

Kevin Warsh to stick with lean Fed
messaging despite market backlash

Rate hike watch - Fed's Schmid says A
tighter policy needed as inflation stays too §
high

FT Says Fed Chair Warsh to Keep Brief

Messaging Strategy, Open to September Rate
Hike

'A;,‘;' 1
: Source : CNBC, InvestingLive, WSJ, FT, bloomingbit ’



La courbe des taux fait le travail de la Fed,
les marchés voient moinds de hausses en 2026

E.-U.: Pente de la courbe 30 ans - 2 ans, E.-U. (pbs) Réserve fédérale: Nombre de hausses/coupures de taux

Bloomberg, en date de 8/6/2026 attendues, par date de décision
1.4 Implicites au marché, Modeéle OIS, en date du 2026-08-07
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Emplois: Momentum en hausse au Canada,
en baisse aux Etats-Unis

E.-U.: Variation nette de I'emploi Canada: Variation nette de I'emploi
U.S. Bureau of Labor Statistics (BLS), M/M, en date de 2026-07 Enquéte sur la population active, M/M, en date de 2026-07
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Ce qu'on survelllera la
semaine prochaine

= Permis de batir

Canada
= Ventes manufacturieres

= |nflation de I'lPC

= |nflation de I'IPP

Etats-Unis

= \entes au détail
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Avertissement

iAR1

Informations générales Les informations et les opinions contenues dans ce rapport ont été préparées par iA Gestion
mondiale d'actifs, (« iAGMA »), Les opinions, estimations et projections contenues dans ce rapport sont celles de iIAGMA 3 la
date de ce rapport et peuvent étre modifi€es sans préavis, IAGMA s'assure que le contenu rassemblé est issu de sources que
nous estimons fiables et contient des informations et des opinions précises et completes, Cependant, iIAGMA ne fait aucune
déclaration ou garantie, expresse ou implicite, et a cet égard, n'assume aucune responsabilité pour toute erreur ou omission
contenue dans ce document et n‘accepte aucune responsabilité quelle qu'elle soit pour toute perte résultant de l'utilisation ou
de la confiance accordée a ce rapport ou a son contenuy, Il n'y a aucune représentation, garantie ou autre assurance que les
projections contenues dans ce rapport se réaliseront, Les informations financiéres pro forma et estimées contenues dans ce
rapport, le cas échéant, sont basées sur certaines hypothéses et sur I'analyse des informations disponibles au moment ou ces
informations ont été préparées, lesquelles hypothéses et analyses peuvent ou non étre correctes, Ce rapport ne doit pas étre
interprété comme une offre ou une sollicitation d'achat ou de vente d'un quelconque titre, Le lecteur ne doit pas se fier
uniquement a ce rapport pour évaluer s'il doit ou non acheter ou vendre des titres de la société concernée, Il doit déterminer
s'il est adapté a sa situation particuliere et en parler a son conseiller financier, iA Gestion mondiale d'actifs, iIAGMA et le logo
de iA Gestion mondiale d'actifs sont des marques de commerce de Industrielle Alliance, Assurance et services financiers inc.
utilisées sous licence. iIA Gestion mondiale d'actifs et IAGMA sont des marques de commerce et autres noms sous
lesquels Industrielle Alliance, Gestion de placements inc. et iA Gestion mondiale d'actifs inc. exercent leurs activités.



